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Abstract:  

This study aimed to identify the impact of using artificial intelligence (AI) on the investment decision-

making process among potential investors in Palestine. The study employed a quantitative approach 

using 195 questionnaires, with data collected through a convenience sample. The data analysis was 

conducted using the SmartPLS software. The results showed no statistically significant impact 

between the use of AI in data analysis, portfolio optimization, and sentiment analysis on investment 

decision-making. Conversely, there was a positive and statistically significant impact of using AI in 

risk management and market trend forecasting on investment decision-making. This research is 

original as it empirically explores the factors influencing potential investors' acceptance of AI's role 

in the investment decision-making process in Palestine. The central role of AI in this field lies in its 

ability to analyze vast amounts of data quickly and accurately, as well as in market trend forecasting 

and risk management. These areas have not received sufficient attention in previous literature. This 

adds valuable insights to the scientific literature and can benefit potential investors by improving 

investment strategies and reducing risks.  
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 ملخص:
ف على تأثير اسةةةتمدال الذ الا انصةةةطناعع على عملية اتماا ال راراث انسةةةتىمارية لد  هدفت هذه الدراسةةةة للتعر  

( اسةةةةةةتباتة جمعت 195المسةةةةةةتىمرين المحتملين فع فلسةةةةةةطين، ااعتمدث الدراسةةةةةةة على المن)  ال مع باسةةةةةةتمدال )
لنتائ  عدل  ، اأظ)رث اSmartPLSبياتات)ا عبر عينة مريحة، ااسةةةةةةةةةتمدمت الدراسةةةةةةةةةة فع تحلي  البياتاث برتام   

اجود تأثير اي دنلة إحصةائية بين اسةتمدال الذ الا انصةطناعع فع تحلي  البياتاث، اتحسةين المح وة، اتحلي   
المشةةةةةةةةةةةاعر، الين اتماا ال راراث انسةةةةةةةةةةةتىمارية، افع الم اب ، الجد تأثير إدجابع اي دنلة بين اسةةةةةةةةةةةتمدال الذ الا 

وق الين اتماا ال راراث انستىمارية، ايستمد هذا البحث أصالته  انصطناعع فع إدارة المماطر االتنبؤ باتجاه الس
من  وته دسةةت شةةر بطري ة تجريبية العوام  المؤثرة فع  بوم المسةةتىمرين المحتملين لدار الذ الا انصةةطناعع فع  

ع  عملية اتماا ال راراث انسةةةةةةةتىمارية فع فلسةةةةةةةطينا يتمى  الدار المحوري للذ الا انصةةةةةةةطناعع فع هذا المجام ف 
 درته على تحلي   مياث ضةةممة من البياتاث بسةةرعة اد ة، باةضةةافة الى التنبؤ باتجاه السةةوق، امدارة المماطر، 

باهتمال  افٍ فع الأدبياث السةةةةاب ةا هذا دلعد إضةةةةافة بيمة للدبياث العلمية ايمكن أن د يد   اهع مجانث لم تحظ  
 ستىمار ات لي  المماطراالمستىمرين المحتملين من خلام تحسين استراتيجياث ان

 
التنبؤ    ؛تحلي  البياتاث   ؛المح وة انسةةةةةةةةتىمارية  ؛ال راراث انسةةةةةةةةتىمارية  ؛الذ الا انصةةةةةةةةطناعع:  الكلمات المفتاحية

 تحلي  المشاعرا ؛إدارة المماطر ؛باتجاه السوق 
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 : مقدمة .1
  من   مكندل   التع  الدرجة  أحد   يتمي   دكن   لم  الماضع،  ال رن   ستينياث   منتصر  فع   انصطناعع  الذ الا  ظ)ور  منذ 

  سيكون   التع  لدرجةا   تمي    امكن  مل   دكن  لم  أدق  بعباراث   اأ  اتوعيت)ا،  البشرية  الحياة  على  الذ الا  هذا  يؤثر  أن  خلال)ا
 التطبي اث   من   ىيرال  فع  استمدامه  تغلغ   حيث   فراد،الأ  جميع  أيدي  فع  بسيطة  بت ل ة  ا امتاح    امتوفر    الذ الا  هذا  في)ا

 اصر   مكندل   ال ن ا  اغيرها  التوليدي  انصطناعع  االذ الا  القيادة،  ااتية  االسياراث   ال)واتر  :مى   ،الذ ية  االأج)زة
  مياث   مع  اتعامله  البياتاث   تحلي   على   درته  فع  الحياة اليومية  فع  انصطناعع  الذ الا  مه د    الذي  برزالأ  الدار
 لى إ  ضافةباة  البياتاث،  من  امتنوعة   ضممة  مجموعة  من  المعلوماث   استمراج  على  ا درته  المعلوماث   من  كبيرة
 هذه (ا  Rajendra et al., 2022)  ادبي ة   ااضحة  اا تراحاث   بتوصياث   االمراج  البياتاث   هذه  تحلي   على   درته
 نتماا   توظي ه  للمستىمرين  دمكن   االذي  المالع  ال طاع   فع   حقي ة  فرصة   انصطناعع  الذ الا  من  جعلت   المزادا

 خاصة   اتحليلاث   معلوماث   على   االحصوم  انستىماراث   من  متنوعة  مجموعة  بين  االم اضلة  انستىمارية   رارات)م
  ن أ  الك  من  كىراالأ  معدادة،  ثوانٍ   خلام  االك  في)ا  المشار ة  فع  رغبة  لدي)م  استىمارية  مح وة  اأ  استىمار  بك 

 المست بلية،   السوق   بتحر اث   االتنبؤ  اانتجاهاث   الأتماط   تحديد   من  نهمك  تل   انصطناعع  الذ الا  دمتل )ا  التع  ال دراث 
 (اGazali et al., 2020) المماطر  ل ايل  ال راراث  اتماا  عملية نحس  دل  مما

  ال راراث   اتماا   عملية  من  دمتل )ا   التع  العالية  التحليلية  بال دراث   امستعين    انصطناعع   الذ الا  زعز  دل 
 لي)ا، إ  التوص   دمكن  التع  النتائ   فع  اد ة  فائ ة  بسرعةاتحليل)ا    الضممة  البياتاث   معالجة  خلام  من  انستىمارية

  المتاحة   المعلوماث   ل افة  اشاملة  ااضحة  رؤية   على  بنالا    المالية    رارات)م  باتماا   للمستىمرين  دسمح  الذي  مرالأ
(Ren, 2021  ا)  داخ   اانتجاهاث   الأتماط  على  التعرف  على  ال درة  المستىمرين  انصطناعع  الذ الا  دمنح  ما 

 جاتب   منا  الت ليديون   المحللون   عن)ا  دغ     د   التع  االمماطر  انستىمار  فرص   تحديد   فع  دساعدهم  مما  البياتاث،
  ن مك  تل   حيث   الحديث،  انستىمار  فع  ةم)مال  دااث الأ  من  فراد لل  تاحتهما   الموارزمع  التداام  رتطو    دضا  أ  عد  دل   خرآ

  ااف ا    للنوال،  مسب ا    فةالملعر    الشراط  من  مجموعة  افق  ا ت   أي  فع  المالية  الص  اث   تن يذ   من  لياث الآ  هذه
 هذه   ، إا إن  الرلحية  ايعزز  المالية   التداام  فعالية  من  يزيد   الذي  مرالأ  ،مسب ا    أدضا    دةحد  مل ال  السعر  لمستوياث 
  ات ضيلاث   للاحتياجاث   اف ا    انستىمارية  المحافظ  دارةما   إتشالا  على   ادرة   فعالية  بك   أصبحت   انصطناعية  الأتومة 

 ,.Haddadian et al)  انستىمارية  العملية  افعالية    الاة  من  يزيد   مما  االمتمصصة،  المتغيرة   المستىمرين
 (ا2022

  تزام   ن  انستىمارية،  ال راراث   اتماا   فع  انصطناعع  الذ الا  استمدال  فع  الملحوظ  لالت د    من  الرغم  اعلى
 اتحسين   البياتاث،  اتوفر  بجودة  ال جواث   هذه  تتعلق  ، إااالتحلي   انست شاف  من  المزيد   تتطلب   بحىية  فجواث   هناك
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 البشري   حكمتاال  انصطناعع  الذ الا  رؤ    بين   التوازن   اتح يق  المماطر،  إدارة  خوارزمياث   اش افية  التنبؤاث،  د ة
 جودة   فع   تحدداث  البياتاث   تحلي  ت نياث   تواجه  ، إا السوق   فع  المشاعر   اتحلي    ،ةانستىماري  المحافظ  تحسين   فع

 للبياتاث   ااف     دبي ة   راراث   اتماا   على  ال درة  عدل  إلى  يؤدي  مما  النامية،  الدام  فع  اخصوص    البياتاث،  اتوفر
 بة، المت ل    النامية  الدام  ظراف  مع  تتناسب   ن  التع  المماطر  إدارة  خوارزمياث   رسم  تتع د   السياق،  ت س  افع  ،المتوفرة
 انستىمارية   للمحافظ  المستمر  التحسين  إلى  الحاجة  تؤ د   ، مماالتغيراث   هذه  ظ   فع  السوق   باتجاهاث   التنبؤ  ا ذلك
 الأازان   تح يق  فع  فعان    ادار    يؤدي  أن  انصطناعع  للذ الا   مكندل   حيث   الساب ة،  التحليلاث   تتائ   على  بنالا  

 (ا Santos et al., 2022) المىلى انستىمارية
  نتماا  انصطناعع الذ الا من انست ادة فع الرئيسية ال جواث معالجة فع  بير بشك  الدراسة هذه تس)م

 أكىر تتائ  دضمن  مما المسب ة، المعالجة ت نياث   خلام من البياتاث  اتوفر جودة تعزز  ف)ع ،انستىمارية ال راراث 
 ا موثوبية

 مشكلة الدراسة: 1.1
عملية اتماا ال راراث   فع عملية اتماا ال راراث انستىمارية، إاا لم ت ن المعلوماث المتاحة دبي ة اموثو ة، فإن  

(، افع الو ت الحالع، Patil et al., 2021)  انستىمارية  د تتأثر سلب ا، ا د تؤدي إلى اتماا  راراث غير مناسبة
حيث دسود العصر الحديث الذي يتميز بالسرعة االتغيير المستمر، دصبح تحصي  المعلوماث الصحيحة االمتوفرة 

اتماا ا لعملية  المناسب  الو ت  المتغيراث اتتغير فع  تتزايد عدد  ا حيث  تع يد  أكىر  المناسبة  ل راراث انستىمارية 
أكىر صعولة   ال راراث  اتماا  عملية  دجع   مما  بسرعة،  ا،    المعلوماث  فإن  اتع يد  الك،  إلى  استمدال   باةضافة 

لوب لتحلي  البياتاث ات ددم الو ت المط  لالمستشارين الماليين الت ليديين دأتع بت ل ة عالية، سوالا من حيث الرسول أ
االعمونث على    التوصياث، انستشارة  تشم  رسول  االتع  د  م اب  خدماته،  مرت عة  يت اضى رسوم ا  ما  اغالب ا 

  حيث   ، بيرٍ   امع ظ)ور التطوراث فع مجام الذ الا انصطناعع، دمكن ح  هذه المشكلة بشك ٍ   العملياث المالية،
ث بسرعة اد ة، اتحديد الأتماط اانتجاهاث التع من شأت)ا توجيه المستىمرين تحلي   مياث ضممة من البياتا  إن  

انستىمارية   ال راراث  اتماا  دل دض  أ  يمكنهالصحيحة ا فع  التع  المدماث  ت س  ت ددم  المستشار  د  ا  الماليا م)ا  ن و ن 
بدان    أسرع الت ل ةٍ   ن بشك ٍ و الت ليدي دبي ة اموثو ة  للمستىمرين الحصوم على استشاراث مالية  يتيح  أ  ، مما 

لذا، دمكن صياغة الأسئلة التالية ل )م  يف دمكن للذ الا انصطناعع أن دساعد فع عملية اتماا   ،ت اليف باهوة
 ال راراث انستىمارية: 

 ا ال راراث انستىمارية؟ تحلي  البياتاث باستمدال الذ الا انصطناعع على اتما و أثره  ما -1
 باستمدال الذ الا انصطناعع على اتماا ال راراث انستىمارية؟  إدارة المماطر أثرهو  ما -2
 تحسين المح وة باستمدال الذ الا انصطناعع على اتماا ال راراث انستىمارية؟  أثرهو  ما -3
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 اتماا ال راراث انستىمارية؟  السوق باستمدال الذ الا انصطناعع على  باتجاهالتنبؤ  أثرهو  ما -4
 باستمدال الذ الا انصطناعع على اتماا ال راراث انستىمارية؟  جرالا تحلي  المشاعرإ أثرهو  ما -5
 دراسات سابقة: . 2

ا انستىمارية  ال راراث   اتماا   عملية   فع  انصطناعع  الذ الا  م)ا د  دل   التع  الممتل ة  الأداار  الساب ة  الأبحاث تلو)ر  
 انصطناعع   الذ الا  أن (Rehman et al., 2024) رحمن اآخران   أجراها  دراسة  أظ)رث   المىام،  سبي   على
 تشكي   إعادة إلى يؤدي مما الت ليددة،  الطرق  فع المستىمران  يتبع)ا التع التحيزاث  من  بيرٍ  بشك ٍ   ل دل  أن دمكن
  على   يؤ د   مما  المالية،  ال راراث   صنع   فع  العاط ع  للوعع  حيوي   دار  إلى  النتائ   تشير   ما  ،الىرااث   إدارة  مش)د 
 .المجام هذا فع االت نولوجيا العواطر بين  الت ام  أهمية

  بالت نولوجيا   الوعع  بين  إدجابي ا  ت اعلا   (Pramod, 2022) برامود   أجراها  أخر    دراسة  أظ)رث   جاتب)ا،  من
  (Sanchez, 2020) ساتشيز  دراسة   تتائ   أشارث   بينما  اانستىمار   راراث   فع  انصطناعع  الذ الا  استمدال  اتية
  لتحسين   الت نياث   هذه  استمدال  فع  تردد   هناك  ال ن  المبت رة،  الت نياث   فع  للاستىمار  المديرين   بار  استعداد   إلى

 .انستىمار  راراث  ااتماا  الداخلية العملياث 
الشر اث لم تست د بعد من ( دو)ر أن معوم  Röhm et al., 2022)  دراسة رال اآخرينمن خلام  

الذ الا انصطناعع بسبب تدرة الموارد، ال ن الشر اث التع تمتلك رأس مام  بير دمكن)ا المغامرة فع استمدامه 
امن المتو ع أن تزداد اعتماداث الذ الا انصطناعع بشك   بير فع   ،لتحسين   الاة عمليات)ا اتنويع محافو)ا
 ضة ت دم)ا الشر اث الناشئة لتعزيز عملياث اتماا ال راراث فع رأس المام المست ب  ب ض  أدااث ااث ت ل ة منم

دراسة أظ)رث  المجام  ت س  افع  تحسين    ردا  (Huang et al., 2024)  المغامر،  فع  انصطناعع  الذ الا 
 ا انستشاراث المالية من خلام المستشارين الأا يالا

 : نموذج الدراسة  2.3

 
 (: تمواج الدراسة 1الشك  )
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 المنهجية: . 3
 منهجية الدراسة: 3.1

لتح يق هدف الدراسة،   (ال مع)  الوص ع التحليلع  من بين مناه  البحث العلمع المعتمدة، تبنت هذه الدراسة المن) 
 المن)  من تحديد أثر استمدال الذ الا انصطناعع على عملية اتماا ال راراث انستىماريةا    حيث دلمكن هذا

 مجتمع الدراسة:  3.2
فع جنوب الض ة ا  عام    ( 18) االذين ن ت   أعمارهم عن  ت ون مجتمع الدراسة من المستىمرين المحتملين الراغبين  

 الغرلية )بيت لحم، الملي (ا
 عينة الدراسة: 3.2

للحصوم   المريحة؛ االكحيث تم جمع البياتاث بأسلوب العينة    المحتملين،است)دفت الدراسة الحالية المستىمرين  
حجم العينة المناسب من ال ضادا الم)مة االحساسة  تحديد  عد  دل من جاتب آخر، للبحث ا على معلوماث ااث بيمة 

اللوصوم إلى عينة الدراسة، تم   الدراسةا مناسب  د ن دح ق أهداف  ال ش  فع تحديد العدد الإن   فع البحث، حيث  
حيث تم توزيع انستباتاث على المستىمرين المحتملين فع جنوب الض ة   اةل تراتية،انعتماد على انستباتاث  

 ( استجابة صالحة للتحلي ا195الملي (، افع ت)ادة المطاف حص  الباحىون على ) لحم،الغرلية )بيت 
تاث حيث  اتت النسبة أظ)رث المصائص الددمغرافية للعينة أن  أفراد العينة توزعوا بالتسااي ما بين الذ ور ااة

العمر فيلاحظ   (50%) لمتغير  بالنسبة  أم ا  العينة  ان غالب   ل   من)ماا  توزيع حجم  أ   من  أن   سنة   25يت)م 
%(، اهع فئة الشباب االذين لدي)م ضرارة ملحة للتمطيط المالع ااتماا ال راراث انستىمارية، فع حين  75.26)

عاما ا أم ا بالن سبة لتوزيع العي نة حسب الملؤه  العلمع    26من أفراد العينة  اتت أعمارهم أكبر من    (%24.74)أن   
%( من أفراد العي نة 18.56%(، بينما دحم  ) 68.56جة البكالوريوس بنسبة )ف اتت أكىر ال ئاث من حملة در 

%(ا ايلاحظ ان  توزيع 12.89درجة الدبلول، أم ا بالنسبة لأ   فئة اهع حملة ش)اداث الد راساث العليا بنسبة ) 
سبة الذين  من أفراد العينة هم من الطلاب، فع حين  ان ت  (%26.29)العينة حسب الم)نة  ان متنوعا ، حيث  

  ( % 3.09) دعملون فع ال طاع العال، فع حين أن  رابة    (% 31.96)، بينما  (32.99)دعملون فع ال طاع الماص  
ا باةضافة إلى الك، يلاحظ أن   عم   %( ما يزام يبحث عن فرصة 5.67دعملون فع الم)ن الماصة، االبا ع )

%( من أفراد العينة يترااح 45.88شيك  ش)ريا ، ا رابة )  2000%( من أفراد العينة  ان دخل)م أ   من  42.78)
%( من أفراد العينة لدي)م دخ  يزيد 11.43شيك  ش)ريا ، فع حين  ان  رابة ) 5000الى  2001دخل)م ما بين  

اا  ان لدي)م خبرة ساب ة بانستىمار المالع فع أي مجام إشيك  ش)ريا ا اعند سؤام أفراد العينة ما    5001عن  
من)م بعدل اجود أي خبرة ساب ة بانستىمار، فع حين  اتت النسبة المتبقية   (%56.70) افراد العينة أن  رابة  أجاب  

 %( لدي)ا المبرة الساب ة فع عملياث انستىمارا43.30)
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 أداة الدراسة: 3.3
انستىمارية، تم    بعد مراجعة متعم ة للدراساث االأدبياث الساب ة حوم دار الذ الا انصطناعع فع اتماا ال راراث 

تطوير استباتة الدراسة بما دح ق الصدق االىباث فع هذه الدراسةا حيث ت وتت انستباتة من  سمين أساسيين، 
، االتع تم بياسھا من ستةالأام تناام المعلوماث الددمغرافية للعينة، بينما ال سم الىاتع تناام متغيراث الدراسة ال

( اتم تعديلھا لتتوافق  Ullah et al., 2024تة على أسئلة تم بناؤها من دراسة )( ف رةا ااشتملت انستبا21خلام )
مع هدف الدراسةا اتم انعتماد على توال ليكرث المماسع، حيث طللب من المبحوثين اةجابة عن    ف رة من 

 ا ف راث الدراسة حسب هذا المقياس إلى موافق بشدة، موافق، محايد، غير موافق، اغير موافق بشدة
 ة . النتائج والمناقش4

 التحليل العاملي التوكيدي 4.1
يتم إجرالا التحلي  العاملع التو يدي لت ييم مد  ملالامة اجودة النمواج الم ترح لقياس دار أبعاد استمدال الذ الا 

أفض  انصطناعع على اتماا  راراث انستىمار لد  الشباب فع فلسطينا امن أج  ت ييم النمواج حسب اتباع  
الممارساث فع تمذجة المعادنث البنائية بطري ة المرلعاث الصغر  الجزئية فيجب ت ييم تر يبة العوام  من خلام 

(، اانتساق الداخلع اصلاحية الت ارب اصلاحية التمايز االك حسب Factor loadingتشعباث ف راث الدراسة )
استجابة صالحة   195ا لذلك سيتم إجرالا التحلي  العاملع التو يدي على  (Hair et al., 2016)  هير  ما أشار اليه 
 تم جمع)اا 

تشير بنية العوام  إلى الترابط بين الملتغيراث التع تم اختبارها، ملستندا  فع الك إلى معام  انرتباط بين  
ك  ملتغير اغيره من الملتغيراث الأخر ، اتعتمد درجة انرتباط على توع الدراسة، حيث يتم حذف أي درجة أ   

  فع الدراساث انست شافية اف ا    70ا0- 40ا0ئ  بين  أتواع الدراساث، بينما يتم  بوم النتا   باختلاف  (40ا0)من  
، حيث تم استبعاد ال  راث ااث التشعب أا انرتباط المنم ض، بينما أظ)رث با ع  (Hair et al., 2016)  ل)ير

مما دو)ر   824ا0ا   0.601حيث ترااحت تتائ  انرتباط لل  راث بين    0.60رتباطيا  أعلى من  ال  راث معاملا  ا
لى الك، تم ت ييم ثباث أداة الدراسة االك من خلام حساب معام  أل ا  راتباخ  إجودة تر يب العوام ا باةضافة  

(Cronbach's alpha( امعام  الىباث المر ب )Composite Reliability (، حيث تو)ر النتائ  فع الجدام
( Straub, 1989سترااب )ا لمعيار  جميع متغيراث الدراسة تتمتع بدرجة جيدة من الىباث اف     ن  إ لى  إ  (1)ر م  

  0.615بين    rho-A، اترااحت تتائ  معيار  790ا0ا  0.612حيث ترااحت تتائ  معام  أل ا  راتباخ بين  
 ت درجة جيدة من ، ما دعنع أن المتغيراث ح   856ا0ا   0.761بين    rho-C  ، بينما ترااحت تتائ 792ا0ا

 (، الالتالع اجود ترابط بين ف راث الدراسة امتغيراث الدراسة ال امنةاHair et al., 2016الموثوبية )
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 : صدق اصلاحية اثباث أداة الدراسة 1جدام 
متوسط التباين  أل ا  راتباخ  الموثوبية المر بة  المتغيراث ال امنة الرمز

 rho-C rho-A الم سر
IDM 0.501 0.612 0.615 0.761  رار انستىمار اتماا 
AD  0.553 0.731 0.731 0.832 تحلي  البياتاث 

MR  0.559 0.738 0.767 0.834 إدارة المماطر 

OP 0.563 0.744 0.746 0.838 تحسين المح وة 

FMT  0.519 0.690 0.690 0.812 التنبؤ باتجاه السوق 
SA  0.543 0.790 0.792 0.856 تحلي  المشاعر 

 المصدر: من إعداد الباحىين بانعتماد على تتائ  التحلي  اةحصائع 
من جاتب آخر، تشير صلاحية الت ارب إلى المد  الذي ترتبط به العوام  الداخلية بشك  إدجابع مع  

على اختبار ارتباطاث    لعالتدابير البديلة لن س البنالا، أي مع بعض)ا البعض، بعبارة أخر ، دعتمد الصدق الت ار 
الت ارب عن طريق احتساب بيم متوسط  الباحىون إلى صلاحية  المؤشراث مع العام  الممى  ل)ا، حيث ينور 

 Hair) هير( اف ا  لمعيار 0.5( بحيث ن ت   بيمت)ا عن )Average Variance Extractedالتباين الم سر )
et al., 2016)  0.501جميع عوام  الدراسة حصلت على بيم ترااحت بين   فإن    (1)ا ا ما دو)ر فع الجدام 

 ، مما يؤ د على أن أداة الدراسة ح  ت الصدق الت ارلعا  0.563ا
التمايز   صدق  العام  Discriminant Validity)أما  تمييز  على  الدراسة  ف راث  دمى   درة  االذي   )

)المتغير( الذي تنتمع إليه عن با ع العوام  المكوتة للنمواجا أي أن المتغير دجب أن يت اسم أكبر تسبة من  
د من النمواجا امن أج  التأك  التباين مع مؤشراته م ارتة بالتبايناث التع دمكن أن يت اسم)ا مع با ع مؤشراث  

عيار  ، الأام م(Hair et al., 2016; 2019) هيرصدق التمايز اتبعت الدراسة الحالية معايرين اف ا لتوصياث 
نكرث   الأحاددة Formal-Larcker criterion 1981فورت   السمة  أا  المغايرة  السمة  تحلي   االىاتع   ،

(Heterotrait-Monotrait Ratio - HTMT  ا)  جميع ارتباطاث العوام    ن  ألى  إ  (2)تو)ر النتائ  فع الجدام
على بين تويرات)ا مما دح ق صدق التمايز (، االأAVE   من الجذر الترليعع لمتوسط التباين الم سر ) أكاتت  

ا من جاتب آخر، تو)ر تتائ  تحلي  السمة المغايرة أن جميع  Formal-Larcker criterion 1981افق معيار  
التمايز اف ا  لمعيار  90ا0متغيراث الدراسة حصلت على بيم أ   من     جولد اآخران   اهع بذلك ح  ت صدق 

(Gold et al., 2001)ا 
 ( للصدق التمايزي Heterotrait-Monotrait Ratioامعيار ) Fornell-Larcker: تتائ  معيار2جدام 

 IDM AD MR OP FMT SA الرمز /المتغير
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 0.602 0.723 0.620 0.607 0.607 0.668  رار انستىمار اتماا
 0.605 0.701 0.696 0.784 0.744 0.463 تحلي  البياتاث  
 0.667 0.580 0.763 0.747 0.579 0.461 إدارة المماطر  
 0.662 0.749 0.751 0.563 0.523 0.446 تحسين المح وة 
 0.766 0.720 0.538 0.415 0.504 0.505 التنبؤ باتجاه السوق  
 0.737 0.564 0.520 0.507 0.462 0.477 تحلي  المشاعر  

، العناصر فوق ال طر المضللة هع لمعيار تحلي   Fornell-Larckerالعناصر أدتى ال طر هع لمعيار  
 السمة المغايرة أا السمة الأحاددة 

 المصدر: من إعداد الباحىين بانعتماد على تتائ  التحلي  اةحصائع 
تتائ  التحلي  العاملع التو يدي إلى أن تمواج الدراسة يتمتع بدرجة عالية من الصدق االىباث،  تشير 

 الالتالع دمكن انعتماد عليه فع تحلي  النمواج البنائع نختبار فرضياث الدراسةا  
 النموذج البنائي واختبار الفرضيات  4.2

حصائع للنمواج البنائع المعتمد فع الدراسة، حيث التحلي  اة، تتيجة  (3)االجدام ر م    (2)دعرض الشك  ر م  
أبعاد استمدال الذ الا انصطناعع على فع المئة من التباين فع تحديد    (36.9)استطاع النمواج الم ترح ت سير  

ا اتشير (Cohen, 1988ل وهين )اهع تسبة متوسطة اف ا     اتماا  راراث انستىمار لد  الشباب فع فلسطين
( إلى عدل اجود أثر اي دنلة بين تحلي  البياتاث باستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا 3ائ  الواردة فع جدام )الن ت

( اهع 0.131(، حيث بلغت بيمة الد نلة اةحصائي ة ) 1H  :t = 1.510= 0.139;  βال راراث انستىمارية )
(، ما دعنع رفض ال رضي ة الأالى للد راسة، بحيث تشير الن تائ  إلى أن  تحلي  α=0.10أكبر من مستو  الد نلة )

عدل اجود ا اأظ)رث النتائ   لى تعزيز اتماا ال راراث انستىمارية إالبياتاث باستمدال الذ الا انصطناعع ن تؤدي 
3H  := 0.072;  βتىمارية )أثر اي دنلة بين تحسين المح وة باستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا ال راراث انس 

t = 0.817 ( حيث بلغت بيمة الد نلة اةحصائي ة ،)( اهع أكبر من مستو  الد نلة )0.414α=0.10 ما دعنع ،)
رفض ال رضي ة الىالىة للد راسة، بحيث تشير الن تائ  إلى أن  تحسين المح وة باستمدال الذ الا انصطناعع ن تؤدي 

عدل اجود أثر اي دنلة بين تحلي  المشاعر لى  إا النتائ   ا اأشارث أدض  ستىماريةلى تعزيز اتماا ال راراث انإ
(، حيث بلغت بيمة 5H  :t = 1.554= 0.159;  βباستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا ال راراث انستىمارية )

ة المامسة للد راسة، (، ما دعنع رفض ال رضي  α=0.10( اهع أكبر من مستو  الد نلة )0.120الد نلة اةحصائي ة )
ال راراث  اتماا  تعزيز  الى  تؤدي  الذ الا انصطناعع ن  باستمدال  المشاعر  تحلي   أن   إلى  الن تائ   تشير  بحيث 

 ا انستىمارية
 : تتائ  تحلي  المسار للنمواج البنائع 3جدام 
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XH  ال رضية 
 معام  التأثير  

(Std Beta) 
 المحسولةبيمة ث 

(T-Value ) 
 الدنلة اةحصائية 

(P-Value) 
1H  0.131 1.510 0.139 إتماا  رار انستىمار   >- تحلي  البياتاث 
2H  0.057 1.904 0.160 إتماا  رار انستىمار    >-  إدارة المماطر * 
3H   0.414 0.817 0.072 إتماا  رار انستىمار   >-تحسين المح وة 
4H   0.012 2.520 0.241 إتماا  رار انستىمار   >- باتجاه السوق التنبؤ * 
5H  0.120 1.554 0.159 إتماا  رار انستىمار    >-  تحلي  المشاعر 
 است شافية لأن الدراسة  10ا0، حيث تم اعتماد 0.10القيم ااث دنلة إحصائية عند مستو  المعنوية  *

 تتائ  التحلي  اةحصائع المصدر: من إعداد الباحىين بانعتماد على  
  إدارة المماطر( اجود أثر إدجابع  اي دنلة بين  3افع سياق ممتلر، أظ)رث الن تائ  الواردة فع جدام )

( اهع  0.057باسةةةتمدال الذ الا انصةةةطناعع ااتماا ال راراث انسةةةتىمارية، حيث بلغت بيمة الد نلة اةحصةةةائي ة )
نع  بوم ال رضةةةي ة الىاتية للد راسةةةة، بحيث تشةةةير الن تائ  إلى أن  تعزيز  (، ما دعα=0.10أ   من مسةةةتو  الد نلة )

بم دار درجة ااحدة؛ يؤدي إلى تعزيز اتماا ال راراث انسةةتىمارية   إدارة المماطراسةةتمدال الذ الا انصةةطناعع فع 
إدجةابع  اي دنلةة بين التنبؤ  ( درجةة، اتلعةد  درجةة تةأثير متوسةةةةةةةةةةةةةةطةةا اأظ)رث الن تةائ  اجود أثر  0.160بم ةدار )

باتجاه السةةةةةوق باسةةةةةتمدال الذ الا انصةةةةةطناعع ااتماا ال راراث انسةةةةةتىمارية، حيث بلغت بيمة الد نلة اةحصةةةةةائي ة  
(، ما دعنع  بوم ال رضةي ة الرابعة للد راسةة، بحيث تشةير الن تائ   α=0.10( اهع أ   من مسةتو  الد نلة )0.012)

لذ الا انصةةةطناعع فع التنبؤ باتجاه السةةةوق بم دار درجة ااحدة؛ يؤدي إلى تعزيز اتماا  إلى أن  تعزيز اسةةةتمدال ا
 ( درجة، اتلعد  درجة تأثير متوسطةا 0.159ال راراث انستىمارية بم دار )

، االتنبؤ باتجاه السوق( دمك ن من تحلي   إدارة المماطرير  الباحىون أن استمدال الذ الا انصطناعع فع)
ن من اتماا ال راراث المستنيرة بشأن تمصيص رأس المام ا ن المستىمر مك  ي ة أكىر د ة اسرعة، مما دل البياتاث بطر 

مكن للمستىمرين ات لي  المماطر المحتملة، اف)م انتجاهاث االتغيراث فع السوق بشك  أفض  اأسرع، فعندما دل 
 ااسة االتع  د تزيد من عوائد انستىمارالتنبؤ باتجاه السوق بد ة، دمكن)م اتماا ال راراث انستىمارية المدر 
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 تتائ  تحلي  المسار للنمواج البنائع  :2الشكل 

 المصدر: من إعداد الباحىين بانعتماد على تتائ  التحلي  اةحصائع 
 خاتمة  5

انستىمارية فع لى التح يق فع تأثير استمدال الذ الا انصطناعع فع عملية اتماا ال راراث  إهدفت هذه الدراسة  
باستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا   إدارة المماطر اجود أثر إدجابع  اي دنلة بين    اأثبت تتائ  الدراسة  فلسطين،

اجود أثر إدجابع  اي دنلة بين التنبؤ باتجاه السوق باستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا  ، ا ال راراث انستىمارية
عدل اجود أثر اي دنلة بين تحلي  البياتاث باستمدال الذ الا انصطناعع ااتماا ال راراث ، ا انستىماريةال راراث  
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لى عدل اجود أثر اي دنلة بين تحسين المح وة باستمدال الذ الا إلى الك تم التوص   إ  الاةضافةانستىمارية،  
انستىمارية ال راراث  ااتماا  ا انصطناعع  دن،  اي  أثر  اجود  الذ الا عدل  باستمدال  المشاعر  تحلي   بين  لة 
 ا انصطناعع ااتماا ال راراث انستىمارية

 التوصيات: 
 بنالا  على تتائ  الدراسة، يوصع الباحىون بما يلع:

التر يز على تطوير استراتيجياث التحلي  البياتع الأخر  بجاتب استمدال الذ الا انصطناعع، حيث لم يللاحظ   -
ا على عملي   .اث اتماا ال راراث انستىمارية من خلام هذه الن)  احدهأثر ا ملموس 

العم  على البحث االتطوير على تحسين أساليب تحسين المح وة انستىمارية خارج إطار الذ الا انصطناعع،  -
ا على جودة عملياث اتماا ال راراث انستىمارية  .حيث لم دلو)ر استمدامه تأثير ا ملموس 

البحث اانس - ل ن دجب  ضرارة مواصلة  الذ الا انصطناعع،  باستمدال  المشاعر  تحلي   ت شاف فع مجام 
 .التر يز على تحسين الطرق االأساليب لتح يق تأثير أكبر على عملياث اتماا ال راراث انستىمارية

باستمدال الذ الا انصطناعع، تور ا للتأثير اةدجابع الذي   إدارة المماطرت ىيف ج)ود تطوير استراتيجياث   -
 أظ)ره على جودة عملياث اتماا ال راراث انستىماريةا

تعزيز انستىمار فع ت نياث التنبؤ باتجاه السوق باستمدال الذ الا انصطناعع، تور ا للتأثير اةدجابع الذي  -
 ستىمارية ازيادة العوائدادمكن أن دكون له على جودة عملياث اتماا ال راراث ان 
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